PARCEIROS
NA REFORMA

Outubro foi um més de continuacao de subida dos
mercados accionistas mundiais, sustentado pelo
otimismo em relacdo a recuperacdo economica
mundial. Este otimismo foi reforcado pelo World
Economic Outlook do FMI que reviu em alta as
projeccoes econdomicas para 2017 e 2018.

Também os nimeros da actividade industrial na zona
Euro, vieram dar traccao aos mercados ao levarem ao
mais forte ritmo de expansdao economica (+2.5%),
desde 2011.
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Tendo plenamente presentes os baixos niveis de
inflacdo na zona euro (1.4%) o BCE decidiu-se, no més
de Outubro, pela extensao do programa de compra de
activos até Setembro de 2018, a um ritmo mais baixo
do que o do anterior programa, atingindo 30 Mil
milhdes de euros/més.
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A tensado politica em torno da Catalunha acabou por
ser o principal foco de instabilidade, levando a uma
subida de volatilidade nos mercados, sobretudo no
caso do indice Espanhol.

Ainda pela positiva, nos EUA a camara dos
representantes aprovou o orcamento para 2018, o
que podera ser um passo importante para a
implementacao das politicas fiscais de Trump, apesar
de se manter ainda algum ambiente de incerteza
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acerca da viabilidade e possibilidade da sua
implementacao.

De referir que a economia dos EUA deu sinais de
aceleracao no 3°T, suportada pelo consumo e pelo
investimento e afastando algum pessimismo em
relacdo as questoes meteorologicas e seus efeitos.
Neste contexto e em plena earnings season, o0s
principais indices de Wall Street renovaram maximos,
com o sector tecnoldgico a exceder as projeccoes dos
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Outubro acabou por ser também o més em que a FED
iniciou a reducao do seu balanco, com o mercado a
perspectivar uma subida de juros para dezembro.

No mercado asiatico, a economia chinesa acabou por
sustentar os sectores de recursos naturais e
automovel, ao crescer 6,8% no 3°T e, no Japao o
Nikkei atingiu maximos de 1994 na sequéncia da
vitoria de Abe e da manutencdo dos estimulos
economicos por parte do banco central.

Nota final para a recuperacao do USD face ao Euro,
que sustentou uma subida do crude, e para a queda
das yields europeia, com destaque para a divida
Portuguesa com os 10 anos a chegarem a niveis de
2015.
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